ADLEE/REAL ESTATE

Ordentliche Hauptversammlung der
ADLER Real Estate Aktiengesellschaft
am 28. September 2011

- Bericht des Vorstandes zu Punkt 8 der Tagesordnung -

Bericht des Vorstands gem. §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zum Bezugs-
rechtsausschluss bei Verwendung eigener Aktien.

Die Gesellschaft soll die Méglichkeit haben, erworbene eigene Aktien als Gegenleistung
beim Erwerb im Rahmen von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbe-
teiligungen oder bei Unternehmenszusammenschliissen anbieten zu kénnen. Sie soll in
die Lage versetzt werden, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb schnell und flexibel
ausnutzen zu kénnen, zumal potentielle VerauRerer in Einzelféllen nicht bereit sind, einen
Kaufpreis in bar zu akzeptieren. Da solche Erwerbsentscheidungen in der Regel sehr
kurzfristig getroffen werden miissen, besteht im konkreten Einzelfall keine Méglichkeit zur
vorherigen Unterrichtung der Hauptversammlung. Sollte sich eine Akquisitionsméglichkeit
konkretisieren, wird der Vorstand den Einsatz eigener Aktien in Verbindung mit einem Be-
zugsrechtsausschluss sorgféltig prifen und am Interesse der Gesellschaft ausrichten.
Macht er von der Ermé&chtigung Gebrauch, wird er in der folgenden Hauptversammiung

uber die Einzelheiten der Ausnutzung berichten.

Darlber hinaus sollen erworbene eigene Aktien zur Verfigung stehen, damit die Gesell-
schaft diese anstelle des bedingten Kapitals oder einer Kapitalerhthung zur Erfiillung von
Options- und Wandlungsrechten verwenden kann, die bei Ausgabe von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen eingerdumt wurden. Die eigenen Aktien kénnen nach
Malgabe der Options- bzw. Wandelanleihbedingungen auch an Inhaber von Options-
bzw. Wandelschuldverschreibungen, die mit Options- bzw. Wandlungspflichten ausgestat-

tet sind, ausgegeben werden.

Schlieflilich liegt die Méglichkeit einer Verauflerung in anderer Form als iiber die Borse
oder durch ein Angebot an alle Aktionare im Interesse der Gesellschaft und der Aktionére,
da durch die VerduRerung von Aktien zum Beispiel an institutionelle Anleger zusétzliche,

in- und ausléndische Aktionare gewonnen werden kénnen. Zudem wird die Gesellschaft in



die Lage versetzt, ihre Liquiditat den jeweiligen geschéftlichen Erfordernissen anzupassen
und schnell und flexibel auf glinstige Borsensituationen zu reagieren. Vermégens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden hierbei gewahrt. Angesichts des geringen
Volumens entsteht den Aktionédren kein Nachteil, da die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre verduferten Aktien nur zu einem Preis veraulert werden diirfen, der

den Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet.

Hamburg, im August 2011
ADLER Real Estate Aktiengesellschaft
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