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Hamburg, den 15. November 2011
Sehr geehrte Damen und Herren,

die uneinheitliche Entwicklung der Aktien- und
Wechselkurse fiihrt auch in der zweiten Jahres-
halfte 2011 zu einer groBen Verunsicherung der
Investoren. Immobilienanlagen geraten dadurch
fir viele Anleger wieder in den Fokus, zumal
durch die gute Konjunktur in Deutschland und
die Sorge vor einer zunehmenden Inflation ein
Anlagedruck erzeugt wird. ADLER konnte von
dieser Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr
profitieren. Besonders deutlich wird dies durch
die in 2011 stark angestiegenen Umsdtze bei
unseren Wohnungsbaugrundstiicken. Gleichzei-
tig konnten wir in den ersten neun Monaten be-
reits zwei Transaktionen im gewerblichen Be-
reich abschlieBen, die die Gesellschaft in die
Lage versetzen, auch wieder gezielt Investitio-
nen in den eigenen Projektbestand vorzuneh-

men.

Bereits zum Ende des dritten Quartals 2011 la-
gen die Umsétze bei den Verkaufen von Grund-
stlicksparzellen Uber den Verkaufserlésen im
Gesamtjahr 2010. Besonders erfreulich entwi-
ckelten sich die Verkaufe bei unserem Projekt in
Moosburg. Nach vollstandiger Fertigstellung der
ErschlieBungsanlage und des Larmschutzwalles
konnten bis zum 30. September 2011 bereits
Verkaufe Uber 13 Parzellen beurkundet werden.
Dariber hinaus liegen mehrere Reservierungen
fur weitere Grundsticke vor. In GroBbeeren im
Landkreis Teltow-Flaming bei Berlin war es mdég-
lich, mit einem lokalen Projektentwickler eine
Vereinbarung zur Entwicklung des zweiten Bau-
abschnitts abzuschlieBen. Die Nachfrage nach
Grundstlicken in dieser Region ist sehr groB, da
es im Zuge des Ausbaus des internationalen
Flughafens Berlin Brandenburg zu einem Zuzug

von Arbeitskraften kommen wird, dem kein ada-

quates Angebot an freien Wohnungsbau-
grundstlicken gegentiber steht. Mit dem zweiten
Bauabschnitt kdénnen insgesamt 30 Parzellen
erschlossen und angeboten werden. Die Fertig-
stellung ist fur April 2012 vorgesehen. Bereits
vor Beginn der Arbeiten wurde ein Grundstiick
notariell beurkundet. Weitere Grundstlicke wur-
den reserviert, so dass wir von zusatzlichen Ab-

schliissen noch in 2011 ausgehen kdnnen.

Im gewerblichen Bereich konnten wir in den ers-
ten neun Monaten eine Teilflaiche unseres
Grundstickes in Homburg und unser Spree-
Grundstilick in der Fanny-Zobel-StraBe in Berlin
verauBern. Auch fir die Grundsticke in Offen-
bach und Frankfurt a.M. sowie unsere Restflache
in Homburg registrieren wir eine verstarkte
Nachfrage, und es werden bereits Verhandlun-

gen gefihrt.

Bei unserer Beteiligung in McKinney in Texas,
USA, kam es zu einer Verzégerung im Projekt,
nachdem die finanzierende Bank an eine spani-
sche Bank verauBert worden war. In der Folge-
zeit wurde die Finanzierung neu verhandelt, das
Projekt aber marktbedingt noch nicht wieder
aufgenommen. Durch eine Verbesserung des
Vermietungsmarktes in Texas sieht das Manage-
ment jetzt die Zeit flir gekommen, um das Pro-
jekt weiter voranzutreiben. Wir gehen davon
aus, dass in den nachsten Monaten der Bau der
Apartmentanlage fortgefiihrt wird. Neben unse-
rer Beteiligung an dem Apartmentprojekt in Mc-
Kinney halt die ADLER eine 10%ige Beteiligung
am Airport Center in Luxemburg. Gegenwartig
belduft sich der Vermietungsstand auf U(ber
60%. Gleichzeitig konnte die Finanzierung vor-
erst um sechs Monate prolongiert werden. Zu-
sammen mit unserem Partner in diesem Projekt

ist vorgesehen, den Vermietungsstand weiter zu
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steigern, um das Objekt im kommenden Jahr
optimal im Mark anbieten zu kénnen. Mit ersten
Interessenten werden bereits Gesprache ge-
fahrt.

Bereits im Februar dieses Jahres hatten wir uns
von unserer 7,5%igen, mittelbar gehaltenen
Beteiligung an einer Projektentwicklungsgesell-
schaft in den Niederlanden getrennt. Der Ver-
kauf erfolgte zum Buchwert. Gleichzeitig erhielt
die Gesellschaft hierdurch die Uber ein Darlehen
in dem Projekt gebundenen Mittel zuriick. AD-
LER wird voraussichtlich bei einer entsprechen-
den Ausnhutzung des Baurechtes in den kom-
menden Jahren mit Bestdtigung des Bebau-
ungsplanes Uber einen Besserungsschein an
einer positiven Entwicklung des Projektes parti-

zipieren kénnen.

In den ersten neun Monaten beliefen sich die
Umsatzerlése im Konzern der ADLER Real Esta-
te AG auf insgesamt EUR 2,257 Mio. (3. Quartal
2010: EUR 1,000 Mio.). Im Wesentlichen spie-
geln sich in dieser Position die Erlése aus dem
Verkauf des Grundstilickteils in Homburg sowie
der Wohngrundstlicke, die Erlése aus der Ver-
mietung der Bestandsobjekte und der Verpach-
tung von Parkplatzen wider. Die Kosten der
Gesellschaft konnten gegeniiber dem Vorjahr
noch einmal reduziert werden. Das Betriebser-
gebnis verbesserte sich insgesamt auf EUR -
0,293 Mio. gegenliber dem Vergleichszeitraum
im Vorjahr von EUR -1,178 Mio. Das Gesamter-
gebnis belduft sich flir das dritte Quartal auf
EUR -0,372 Mio. (3. Quartal 2010: EUR -1,211
Mio.).

Die Konzernbilanzsumme verminderte sich im
dritten Quartal gegeniber der Bilanzsumme
zum Ende des letzten Geschaftsjahres um EUR
1,618 Mio. im Wesentlichen durch den Verkauf

von Vorratsvermoégen und gleichzeitiger Tilgung

von Finanzschulden sowie durch das negative
Konzernergebnis. Sie belauft sich zum Ende des
dritten Quartals auf EUR 34,788 Mio. (31. De-
zember 2010 EUR 36,405 Mio.). Die Eigenkapi-
talquote liegt Ende des dritten Quartals bei
74%.

Personalie

Vorstandsmitglied Frau Barbara Yaltrak, die u.a.
zuletzt flir die Vorbereitung und die Durchfih-
rung der Transaktion Fanny-Zobel-StraBe ver-
antwortlich zeichnete, hat zum 31. Oktober
2011 das Unternehmen verlassen. Der Auf-
sichtsrat und der Vorstand danken an dieser
Stelle Frau Yaltrak fir die langjahrige, vertrau-

ensvolle Zusammenarbeit.

Ausblick

ADLER war in den letzten zwei Jahren in den
Entwicklungsmaoglichkeiten der eigenen Projekte
sehr stark eingeschrankt, da die Gesellschaft
ihre Mittel vollstandig investiert hatte. Durch
die bereits in 2011 durchgefiihrten Verkaufe
erhalt die Gesellschaft mehr Spielrdume, vor
allem die Wohnungsbauprojekte in einem wach-
senden Markt voranzutreiben. Insgesamt sehen
wir fiir 2011 sowohl im gewerblichen als auch
im wohnungswirtschaftlichen Bereich eine posi-
tive Entwicklung mit guten Chancen fir eine

Fortsetzung auch in 2012.
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